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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2013 BURSA EKONOMIiSi GOSTERGELER

) BURSA TURKIYE
GOSTERGE 2012 2013 2014 DEGISIM % | DEGISIM %
IHRACAT OCAK MILYON DOLAR 948,8 975,5 2,8 9,6
TASIT ARAGLARI 567,9 543,1 -4.4 6,8
TEKSTIL 94,5 105,2 11,3 12,8
CELIK 34,0 54,1 59,2 -3,2
KiMYEVi MADDELER 23,8 30,5 28,1 6,8
ITHALAT MILYON DOLAR
(OCAK-ARALIK) 10.316 10.677 3,5 6,4
KREDILER TL 26.099 33.512 28,5 29,5
ACILAN SIRKET SAYISI (OCAK) 145 194 33,8 18,6
KAPANAN SIRKET SAYISI (OCAK) 62 77 24,2 14,5
ISTIHDAM (EKiM) 550.531 | 602.444 8,5 6,9
KONUT SATISLAR (OCAK) 3.237 3.246 0,28 0,22
OTO SATISLARI YENI
(OCAK-ARALIK) ) 40.060 ) )
YENi YABANCI SERMAYE SIRKET A - (3.660)
SAYISI ADET (4.346)
YATIRIM TESVIKLERI
A STER T 2.597 3.568 37,4 62,6
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISINDE GUNDEM VE BEKLENTILER

« 2014 YILI DUNYA EKONOMISI VE TICARETINDE BUYUME
BEKLENTILERI DAHA OLUMLU

- ABD MERKEZ BANKASI PARASAL GENISLEMEDEN GIKISI
SURDURUYOR

« GELISEN ULKELERDE DALGALANMA VE YENIi KOSULLARA UYUM
SURECI




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2014 YILI BUYUME BEKLENTILERIi YUZDE

2014 2014
. EKIM OCAK
ULKELER 2012 2013 T i
DUNYA 2,4 2,3 3,0 3,1
GELiISMiS ULKELER 1,2 1,2 2,0 2,2
ABD 2,2 1,6 2,6 2,8
EURO BOLGESI -0,6 -0,4 1,0 1,0
AB 27 -0,2 0,0 1,3 1,4
JAPONYA 1,9 2,0 1,2 1,7
KANADA 1,7 1,6 2,2 2,4
DIGER GELiSMiS ULKELER 1,8 2,3 3,1 3,0
GELISEN ULKELER 4,9 4,5 5,1 5,1
ORTA VE DOGU AVRUPA 1,4 2,3 2,7 2,8
BDT 3,4 2,1 3,4 2,6
ASYA 6,5 6,3 6,5 6,7
ORTA DOGU VE K.AFRIKA 4,5 2,3 3,6 3,3
SAHRA AFRIKASI 4,9 5,0 6,0 6,1
LATIN AMERIKA 3,0 2,7 3,1 3,0
TURKIYE 2,2 3,8 3,5 3,5




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2014 DUNYA TICARETI BUYUME BEKLENTILERI

2014
2009 2010 2011 2012 2013 TAHMIN
MAL TiCARETI
MILYAR DOLAR 12.380 15.240 17.816 17.851 18.315 19,100
MAL TiCARETi BUYUME
YUZDE DEGER BAZINDA -21.7 23.4 18.0 0.2 2,6 4,5
MAL TICARETI BUYUME -12.0 14.0 5.0 2.0 3.0 5,5

YUZDE MIKTAR BAZINDA

KAYNAK: DUNYA TICARET ORGUTU




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI FED PARASAL GENISLEMEDEN CIKISI SURDURECEK
MART — NiSAN — HAZIRAN — TEMMUZ —-EYLUL AYLARINDA 5 TOPLANTI YAPILACAK

FED BILANGO BUYUKLUGU MILYAR DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI FED’IN PARASAL GENiSLEMEDEN CIKISI BASLATTI
OLUSMAYA BASLAYAN YENI KOSULLAR

ABD MERKEZ BANKASI FED’iN PARASAL GENISLEMEDEN GIKISI ILE OLUSAN
YENi KOSULLAR

FAiZ ORANLARINDA ARTIS

DOLAR LiKDITESi (SERMAYE)
2 GELISEN ULKELERDEN GIKIS

GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINDE

DEGER KAYBI
A DOLAR GUGLENIYOR
EMTIA FIYATLARINDA
5 ZAYIFLAMA

GELISEN ULKELER YENi KOSULLARA UYUM SAGLAMAYA CALISIYOR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

GELISEN ULKELERIN PARA BIRIMLERI DEGER KAYBI BASKISI iLE KARSIKARSIYA
2013 BASINDAN BU YANA GELISEN ULKELERIN PARA BIiRIMLERININ DOLAR
KARSISINDA DEGER DEGISIMIi %

S
2121 18 262,0
0,5
0
ENDONEZYA  |GUNEY TORKIYE ~ BREZILYA HINDISTAN  RUSYA MEKSIKA  POLONYA MACARISTAN GKORE GiN
AFRIKA -1,
-1,3-3,0 2,7
-5
-7,1
-10
-12,4
15 12,7
-15,1 -14,5 -15,0
-20
-20,4
22,4 -22,1 -21,7
=25
-26,1 -26,3
-30
2013 2013-2014 SUBAT
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EURO DOLAR PARITESI; 1,34-1,38 ARALIGINDA DALGALANIYOR

EUR/USD
BEURUSD=X
140
ﬂ Mhﬂ ™ /
[\A/W \v\ WN AZRVA
1.3
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1.20
1.28
& ahoo! 126
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

PETR.O . ALTIN PAMUK FAO GIDA GIII_\IODEXL COMEX

AYLAR VARIL ONS COTTON FIYAT COMPOSITE BAKIR SPOT
DOLAR LOOK : FIYATI

BRENT DOLAR A INDEX ENDEKSI CQTREBE?_N DOLAR/LIBRE
2009 ARALIK 78.2 1.097 76.8 178 158.9 3.3275
2010 ARALIK 94.6 1.422 168.2 223 184.5 4.4395
2011 ARALIK 107.2 1.567 96.7 211 195.0 3.4335
2012 ARALIK 111.3 1.676 82.9 211 180.7 3.6490
2013 NiSAN 99,5 1.395 91.8 215 177.9 3.1280
2013 MAYIS 101,8 1.408 92,4 213 175,9 3,3850
2013 HAZIRAN 102,0 1.235 91,3 210 171,9 3.0578
2013 TEMMUZ 107,6 1.333 93,6 206 170,2 3.1060
2013 AGUSTOS 115,0 1.390 93,6 202 173,2 3,3510
2013 EYLUL 108,3 1.327 92,7 203 174,0 3,3210
2013 EKIiM 108,9 1,323 85,4 206 178,9 3,3025
2013 KASIM 110,1 1.251 84,9 206 177,9 3.2050
2013 ARALIK 112,0 1,204 87,5 206 179,4 3,3680
2014 OCAK 106,4 1.240 92,8 203 182,0 3,1970
2014 SUBAT (24) 109,8 1.333 93,9 181,5 3,2250

12
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2014 YILINDA KOSULLAR

YENi KURESEL KOSULLAR ‘

CARI ACIK VE FINASMAN
OLANAKLARI DAHA ONEMLI

2014 TASARRUF YILI
IC TALEBIi KONTROL

-

iC PIYASADA iSLERDE
YAVASLAMA

SECIMLER VE
SiYASi SUREC

-

SIYASET EKONOMI
UZERINDE ETKILI

GELISEN ULKELERIN
KREDIBILITESI

-

KREDI NOTUNDA
GELISMELER

TURK LiRASINDA
DEGER KAYBI BASKISI

-

MERKEZ BANKASI
KARARLARI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

CARI ACIKTA ARTIS, 2014 YILINDA YAVASLAMA ILE AZALMA BEKLENTISI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KUR ARTISLARI ILE ENFLASYON YUKARI YONLU, MALIYETLER ARTACAK
TURKIYE'DE YILLIK ENFLASYON
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE’NIN KREDi NOTLARI; NOT DUSMEZ, GORUNUMLER NEGATIFE DONUYOR

KURUM NOT GORUNUM
STANDART AND POORS BB+ NEGATIF
MOODYS YATIRIM E\gri?mglLABiLiR DURAGAN

FITCH YATIRIMBYiIB?;LABiLiR DURAGAN
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

SANAYi KKO ORANLARI SON SEKIiZ AYDIR GECEN YILIN UZERINDE
SANAYI URETiMi KASIM AYINDA YUZDE 4,6 ARTTI

KAPASITE KULLANIM ORANI % SANAYi ORETiMi BUYUME %

GENEL SANAYI GENEL SANAYI

2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014
OCAK 74.6 74.7 72.4 73,9 19.0 1.5 2.2
SUBAT 73.0 72.9 72.2 73,3 13.9 4.4 1.4
MART 73.2 73.1 72.7 10.2 2.4 0.2
NiSAN 74.9 74.7 73,6 8.8 1.8 4.7
MAYIS 75.2 74.7 74,6 8.0 5.9 1.9
HAZIRAN 76.7 74.6 75,3 6.8 2.7 3.0
TEMMUZ 75,4 74,8 75,5 6.9 3.4 5.9
AGUSTOS 76,1 74.3 75,5 3.7 -1.5 -1.3
EYLUL 76,2 74.0 75,4 12.0 6.2 6.5
EKIM 77.0 74.9 75,8 7.4 -5.7 -0.5
KASIM 76.9 74.0 75,6 8.4 11.3 4.7
ARALIK 75.5 73.6 76,0 3.7 4.1 6.9
YILLIK ORT 75,4 74,2 74,6 10.1 2.5 3.0
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

IC PIYASADA iSLERDE GELISMELER

SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI

Sektérler Eylul Ekim Kasim Aralik Ocak Subat

2013 2013 2013 2013 2014 2014

Hizmet Sektorii Giiven Endeksi 104,0 103,5 99,6 95,0 95,6 98,0
Son ii¢ ayda is durumu 101,5 103,5 100,8 94,8 86,4 86,1
Son ii¢ ayda hizmetlere olan talep 99,9 101,7 98,0 94,1 85,5 85,2
Gelecek li¢c ayda hizmetlere olan talep 110,6 105,3 99,9 96,2 1149 122,6
Eﬁgaekkesri\de Ticaret Sektoru Gliven 109.4 103.0 982 920 962 99 2
Son ii¢ ayda is hacmi (satislar) 114,8 109,0 102,5 86,5 77,4 76,2
Mevcut mal stoku seviyesi 102,7 100,8 102,2 105,2 102,3 104,0
Gelecek li¢ ayda is hacmi (satislar) 110,7 99,1 89,9 84,2 108,9 117,2
ingaat Sektorii Giiven Endeksi 79,2 78,3 77,1 73,3 86,9 83,8
insaat Faaliyetleri (son li¢ ayda) 104,1 96,3 96,9 89,6 88,1 81,9
Alinan kayith sipariglerin mevcut diizeyi 68,8 70,1 69,5 68,0 73,8 65,7
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

REEL KESIM BEKLENTILERINDE TOPARLANMA

REEL KESIM GUVEN ENDEKSI (RKGE)

Ocak 2007 - Subat 2014 2013 2014

Aritmetik | En Biiyiik | En Kiiciik ) ) . ) )

Ortalama| Deger | Deger Subat | Mart | Misan | Mayis | Haziran |Temmuz| Aqustos| Eylil | Ekim | Kasin | Arahk | Ocak | Subat
?;jiksff""” Gaven yo034 | 1212 | 520 | 1075 | 1121|1120 1125 | 1118 | 1087 | 1075 | 1085 | 1075 | 1045 | 1021 | 1014 | 1046
Taplam eiparis mikian 204 | 957 | 21 | 839 | 894 | 898 | 912 | 01,0 | &78 | 886 | 891 | 928 | @27 | 91,0 | 889 | 84
(Mevcut durum)
Mamul mal stok mikan | gz 2 | y139 | 771 | 064 | %4 | 49 | 928 | 963 | 984 | %6 | 976 | 943 | 955 | 042 | w7 | 972
(Mevcut durum) (*)
Uretim hacmi 1192 | 1593 | 481 | 1274 | 1392 | 1359 | 131,7 | 1240 | 121,0 | 12,1 | 1254 | 1140 | 1089 | 99,8 | 1138 | 1221
(Gelecek 3 ay)
Toplam ietindam 1054 | 1221 | 476 | 1147 | 1167 | 1183 | 17,8 | 117,6 | 1150 | 112,0 | 1144 | 111,01 | 1060 | 1044 | 1067 | 1133
(Gelecek 3 ay)
E‘;ﬂ'ag‘a?g’a'“mimr' 1061 | 1346 | 326 | %9 | 101,4 | 1052 | 1183 | 1249 | 1218 | 1162 | 1123 | 1148 | 1045 | 1103 | 99,6 | 106,0
Thacat siparig mikizn 1172 | 1429 | 610 | 1282 | 1349 | 1301 | 1244 | 1232 | 1206 | 1180 | 1242 | 1203 | 1125 | 1083 | 1156 | 121,9
(Gelecek 3 ay)
ﬁ:?;i;”a*‘”“””‘ 1052 | 1323 | 473 | 1099 | 11,0 | 1142 | 1128 | 1125 | 111,7 | 1076 | 1068 | 107,0 | 1107 | 1104 | 111,8 | 104,3
Genel gidisat 081 | 1243 | 296 | 1029 | 1076 | 1078 | 1105 | 1046 | 932 | 999 | 984 | 1054 | 1048 | 986 | 797 | 8338
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI POLITIKALARI (18 SUBAT 2014)

YUKSEK FAIZ ARTISLARI YAPILDI

DOVizZ SATISLARINA SINIRLI MIKTARDA DEVAM EDECEK
TOPLAM TL LIKIDITESINi KONTROLLU ARTIRIYOR
KREDI BUYUMESI AZALACAK

IC TALEPTE YAVASLAMA GOZLENIYOR

ENFLASYON HEDEFINE YAKLASILANA KADAR SIKI PARA POLITIKASI
SURECEK
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FAIZ ORANLARI YUKARI YONLU
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2011 OCAK
SUBAT
MART
NiSAN
MAYIS
HAZIRAN
TEMMUZ
AGUSTOS
EYLUL
EKiM
KASIM
ARALIK
2012 OCAK
SUBAT
MART
NiSAN
MAYIS
HAZIRAN
TEMMUZ
AGUSTOS
EYLUL
EKIM
KASIM
ARALIK
2013 OCAK
SUBAT
MART
NiSAN
May.15
May.30
HAZIRAN
TEMMUZ
AGUSTOS
EYLUL
EKiM
KASIM
ARALIK
2014 OCAK
2014 SUBAT

——MERKEZ BANKASI
GOSTERGE FAizi
YUZDE

——2 YIL VADELi BONO
FAizi YOZDE

——KISA VADELI TL
KREDI FAizi YOZDE

——MERKEZ BANKASI
GECELIK BORG
VERME FAIZzi
YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURK LIRASI SEPET KUR 2.80’DEN GERi DONDU

2,60'DA TABAN ARIYOR

DOILAR 220 Tl . EURO 3.00 TL
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI TL LiKIDITESiNi ARTIRIYOR

o Toplam Bakiye (Milyar TL) s TCWEBE Ortalama Fonlama Faizi (sag eksen)

80 r 14

H H oHd H N M M ™ AN N N M N N ™ ™ Mmoo mo M Mmoo m e Mmoo Mmoo Mmoo oM o Mmoo

F & 9 & 9 88 87 F 6 6 R d & 5 9 F T AdF T EET R F OEFST I OTT

g = o o 98 86 o 9o 0 o o o O 4 +4 &4 o o 8 o o o 8 0 & +4A +4 A @ ©
Kaynak: TCMB. Son Veri: 12 Subat 2014.

24
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KREDIi BUYUMESIi YAVASLIYOR

(Yilhk Bliyiime, Yuzde)
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*Toplam bankacihk sektdri (Katihm bankalan dahil)

Kaynak: TCMB.

Kredi kartlan dahil.
TGA Harig

Son Veri 07 Subat 2014,
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJiI DANISMANLIK HiZMETLERI
SARIKONAKLAR iSMERKEZi C.BLOK D.16 AKATLAR-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr




